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60,5 %

agua que trajeron
los rios en octubre

frente a lo normal

Embalses al

76,8 %: el riesgo
de racionamiento
estd en febrero-
abril de 2027

Qué dicen los datos oficiales de XM, la
CREG, la NOAA y el IDEAM, y un modelo
propio de escenarios para el verano
bajo el Nino mas fuerte registrado para
esta época del ano.

76,8 % +2,16°C 32%
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pais, 26 de madas alto traen 61 %y las
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(NOAA) generan 85
GWh/dia
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I 1-cOMO ESTAN HOY

Los embalses estan cerca
de lo normal para la fecha
El 26 de octubre el embalse agregado del pais estaba en 76,8 % de su capacidad

atil: 13.573 de 17.665 GWh. Es mds que en 2023 (71,8 %) y 2024 (54,9 %), y esté por
encima de la mediana de los Gltimos 16 afios para el mismo dia.

. Capacidad .
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Los 10 embalses de mayor capacidad energética. Nivel al 26 de
octubre de 2026. Fuente: XM.

76,24 % 56 % 55,4 % 28,6 %

Cierre de septiembre Percentil del nivel Salvajina, el més bajo Minimo histérico
Comunicado de XM, 22- actual De los grandes; Playas 18 de abril de 2024
oct-2026 Frente al mismo dia de 37,0 %, Prado 44,4 %

2010-2025

El nivel por si solo no es el problema. Los embalses son un ahorro: 1o que importa es
cudnta agua va a entrar en los proximos seis meses y cudinta energia habrd que
sacarles. Ahi es donde aparecen las alertas.
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I 2 -L0S RIOS Y EL NINO

Los rios ya se comportan como
en los Niflos de 2015 y 2023

Desde mayo los aportes hidricos estdn por debajo de lo normal. En octubre
(hasta el dia 26) llegaron al 60,5 % de la media histérica; en Antioquia, la regién
con mds embalses, al 47,1 %.

Aportes hidricos frente ala media histérica  indice Ocedanico de El Nifio (ONI, °C)

(%) Trimestres moviles 2014-2026
Junio a abril: 2026 frente a los Niflos de 2015-16 y 2023- 30
24
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Fuente: NOAA, Centro de Prediccién Climatica. Umbral de El Nifo:
o +0,5°C

Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr

Fuente: XM, aportes de energia y media histérica por sistema.
Cdlculo propio.

+2,16 °C >83 % 83 % 6 meses

ONI de jul-sep 2026 Probabilidad de Nifo Probabilidad de Seguidos con aportes
El mds alto para ese fuerte a muy fuerte evento histérico bajo la media
trimestre desde 1950 Hasta enero-marzo de ONI = 2,5 °C en oct-dic Mayo a octubre de 2026
(1997:179; 2015:1,73) 2027 (NOAA, 8-oct-2026) (NoAA) (xm)

Lo que espera el IDEAM (informe del 17 de octubre): en noviembre, lluvias cercanas a
lo normal pero con déficits en La Guaijira, Magdalena, Huila, Cauca, Boyacd y Norte
de Santander; entre diciembre y enero, lluvias por debajo de Io normal en las
regiones Caribe, Andina y Pacifica. Para febrero-abril prevé mas lluvia en varias
regiones, pero advierte que esa sefal tiene mayor incertidumbre. La temperatura
seguird por encima de lo normal, con las mayores anomalias entre diciembre y

febrero.
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I 3 - DEMANDA, TERMICAS Y PRECIOS

Mas demanda, térmicas por debajo
de lo pedido y la alerta ya esta activa

La CREG activo desde el 7 de septiembre el periodo de riesgo de
desabastecimiento (Resolucién 101127 y Circular 343 de 2026). EI CND estimé
necesarios mdas de 90-95 GWh diarios de generacion térmica; desde la
activacién, el promedio real fue de 82,8 GWh/dia.

Generacién térmica y solar (GWh por dia)
Promedio mensual, sep-2023 a oct-2026

120
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Fuente: XM, generacidn por recurso (API). Agregacion propia por
tecnologia; octubre de 2026 hasta el dia 24.

La demanda no da tregua. En septiembre crecio
6,16 % frente a 2025 y el 18 de septiembre marco un
récord de 266,56 GWh en un dia. En el afo va +6,12 %
(XM). El calor de El Nifio aumenta el consumo.

La solar ayuda, pero no alcanza. Pasé de 4 GWh/dia
en 2023 a unos 20 GWh/dia en 2026: cinco veces
mds. Pero en el Gltimo afo sumé unos 5 GWh/dia,
mientras la demanda crecid unos 15: cubre apenas
un tercio del aumento.

El precio ya lo refleja. La bolsa promedié 6915 $/kwWh
en septiembre, 126 % mds que un ano antes, y hubo
17 horas en condicion de escasez (XM).

> 95
GWh/dia térmicos

requeridos

Andlisis del CND citado
por la CREG (Circular 343)

86,8

GWh/dia térmicos en
octubre

Promedio 1-24 de
octubre, cdlculo propio
con XM

106,2 +6,12 %

GWh/dia en abril de Demanda 2026
2024 Enero-septiembre frente
Maximo mensual a 2025 (XM)

reciente: el parque si
puede dar mas

XM advirtié que, para sostener la generacion térmica, es clave asegurar la
disponibilidad de las plantas y el suministro de combustibles, y fortalecer el ahorro
y el uso eficiente de la energia (comunicado del 22 de octubre de 2026).
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I 4 - ESCENARIOS PARA EL VERANO

Conrios de Nino fuerte, todo
depende de las térmicas y del ahorro

Construi un modelo de balance con datos de XM: el embalse cambia cada dia
segln el agua que entra y la energia hidraulica que hay que generar para cubrir
la demanda después de las térmicas, la solar y la edlica. Probado contra El Nifio
2023-24, estimé una caida de 7.674 GWh frente a 7.826 GWh reales (error de

2%).

Nivel proyectado del embalse (%) con rios
al 61 % de lo normal

Segln la generacion térmica diaria, 27-oct-2026 a 30-
abr-2027

95 GWh/dia

min. 2024

80 GWh/dia
20 %

Modelo propio. Supuestos: demanda = la del afio anterior + 6 %;
solar, edlica y cogeneracion = 23 GWh/dia; factor de aporte
efectivo 0,89 (calibrado con XM).

Aportes

de los

rios

55 % de lo
normal
(muy seco)

16,5% 21,7% 27,0% 323% 37,5%

61% de lo
normal
(Nifo
fuerte)

269% 32,2% 37,5% 427% 48,0%

75 % de lo
normal
(Nifo
moderado)

51,4% 56,6% 619% 672% 724%

Nivel del embalse al 30 de abril de 2027 segln los aportes (filas)
y la generacién térmica en GWh/dia (columnas). En celeste: por
debajo del minimo histérico (28,6 %). Modelo propio con datos
de XM.

93 1,05 pts

GWh/dia térmicos De embalse por cada

Para no bajar del 40 % GWh/dia
con un Nifo fuerte Sostenido de noviembre
a abril

36 %

Minimo esperado
(modelo de afios

andlogos)

Rango 90 %: 24-48 %

=13 pts
Vale un ahorrode 5 %

De la demanda, durante
el mismo periodo

Segundo método, independiente. Con los 16 veranos desde 2010 estimé una
regresion del nivel minimo segln los aportes de noviembre a abril y el nivel de
partida (R? = 0,73). Con aportes de Nifo fuerte (61 %), el minimo esperado es 36,1 %, y
la probabilidad de terminar por debajo del 30 % es de 19 % (cerca de una en cinco).
Si los aportes fueran normales, esa probabilidad seria del 1 %.

Limitaciones: el modelo de balance no representa la red de transmision ni restricciones por region, y la regresion no incluye el
crecimiento de la demanda, que hoy es mayor que en los afilos de comparacion. Por eso ambos métodos deben leerse como

escenarios, No como prondsticos.
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I S - EL HUILA

El Quimbo y Betania llegan bien,
pero en 2024 El Quimbo bajé al 17 %

El Quimbo estd en 81,3 % y Betania en 76,4 %. Los rios del Alto Magdalena han
traido mas agua de lo normal en 2026: 107 % de la media en octubre. Es una de

las pocas cuencas en positivo.

Nivel de El Quimbo y Betania (%)

Promedio semanal, junio de 2023 a octubre de 2026
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Fuente: XM, volumen Qtil diario por embalse.

El Huila pesa en el sistema. El Quimbo tiene 1.060
GWh de capacidad util, el 6,0 % de todo el pais, y es
el cuarto embalse mds grande. Betania aporta otro
0,7 %.

La leccién de 2024. En el Nifo 2023-24 El Quimbo
cay6 hasta 17,5 % (19 de abril de 2024), aunque
Betania se mantuvo cerca del 60 %. Cuando el
sistema se aprietq, se usa el agua de donde la hay.

Lo que viene. El IDEAM prevé lluvias por debajo de lo
normal en el Huila desde noviembre. Ademads del
agua para energia, eso pone presion sobre
acueductos, riego y piscicultura en la represa de
Betania.

81,3% 76,4 %

El Quimbo Betania
26-o0ct-2026; 91,6 % un 26-oct-2026; 80,3 % un
ano antes ano antes
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107 %

Aportes del Alto

6,0 %

Peso de El Quimbo

Magdalena En la capacidad util del
Octubre de 2026 frente a pais
la media




I 6 - MI OPINION TECNICA

¢Habra racionamiento? Hoy no es
inevitable, pero el margen es minimo
Mi lectura de los datos: el riesgo es real y se concentra entre febrero y abril de 2027. No

depende de la lluvia, que no controlamos, sino de dos variables que si: cuanta energia
térmica se genera y cuénta energia ahorramos.

Por qué el riesgo es real

El Niflo es excepcional. Ningln Nifio desde 1950 habia
llegado tan fuerte a esta época del ano, y los rios ya
traen el 60 % de lo normal.

La demanda crece al 6 %. Eso son unos 15 GWh diarios
mas que el afo pasado: casi lo mismo que produce
toda la energia solar del pais.

Las térmicas no llegan a lo requerido. Con 80-85
GWh/dia y rios de Nifio fuerte, el embalse terminaria
abril entre 27 % y 32 %: en el minimo historico o por
debajo, terreno que el pais no conoce.

Por qué no es inevitable

Hoy el embalse estd mads lleno que antes de los Nifios
de 2015 y 2023. Con 93-95 GWh/dia térmicos, el
modelo lo mantiene por encima del 40 %, y en abril de
2024 el parque térmico ya generé 106 GWh/dia. A eso
se suma que el IDEAM ve posibles lluvias desde
febrero.

Qué propongo

1. Térmicas a 95 GWh/dia desde ya. Cada GWh diario
que se genera ahora es un punto de embalse en
abril. Ese nivel requiere asegurar gas importado y la
disponibilidad de las plantas, como pide XM.

2. Un programa nacional de ahorro con premio.
Ahorrar el 5 % vale unos 13 puntos de embalse, mas
que cualquier planta nueva. Propongo un descuento
en la factura para quien reduzca su consumo frente
al mismo mes del afio anterior, y metas de ahorro
para las entidades pUblicas.

3. Acelerar lo que ya estd construido. Conectar los
proyectos solares y de baterias listos (la CREG publico
en 2026 el modelo de baterias) y priorizar las obras
de transmision que limitan su entrada.

4. El Huila, con plan propio. Proteger el agua de El
Quimbo y Betania y preparar a acueductos y
productores para un verano seco, con planes de
contingencia municipales desde noviembre.

En una frase: los embalses llegan bien, pero los rios traen el agua de un Nifio histérico. Lo que hagamos en
noviembre y diciembre con las térmicas y con el ahorro decidird si en marzo hablamos de racionamiento.

Fuentes primarias: XM (API pablica de datos: volumen (til, aportes, generacién por recurso, demanda y precios, consultada el 27-
oct-2026; comunicados del 22, 23 y 27 de octubre de 2026). CREG: Resolucion 101127 de 2026 y Circular 343 de 2026. NOAA-CPC: ENSO
Diagnostic Discussion del 8-oct-2026 e indice ONI. IDEAM: Informe de prediccion climética del 17-oct-2026.

Método: modelo de balance energético calibrado con XM (factor 0,89; validado con 2023-24) y regresion con 16 veranos (2010-
2026). Escenarios, no pronésticos. La prensa se usé solo como guia. La propuesta es opinién del autor.
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